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Philosophie d'investissement

Fonds obligataire court terme de conviction investissant majoritairement sur des émetteurs Européens.

Gestion basée sur le portage du rendement avec un renouvellement a échéance.

Le fonds vise a délivrer un rendement supérieur au taux du marché monétaire en euros a travers un portefeuille diversifié
d’instruments obligataires et monétaires.
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désinflationnistes. Répartition par duration

Sur les marchés obligataires, les taux a 10 ans
allemands sont passés de 2,70 % a 2,63%. Le
spread sur les obligations frangaises se situe 0-2ans
toujours autour des 80 pbs et la France n'envoie
toujours pas de signal sur une maitrise des

comptes publics. Le risque souverain frangais 2-5ans 62,1%
reste peu attractif mais devrait peu impacter les
grandes entreprises frangaises internationales. 5 ans et
Les secteurs banques, utilities, infrastructures I
restent les plus sensibles aux fluctuations de la plus
signature du souverain frangais.
Caractéristiques du fonds Conditions financiéres
Société de gestion Victory Asset Management S.A Commission de souscription 0%
Code ISIN LU2041694626 Commission de rachat 0%
Code Bloomberg LUCGBDA LX Frais de gestion annuels 0,30%
Devise de cotation EUR Valorisation journaliére
Affectation des résultats Capitalisation Réglement J+2
Indice de référence Eonia capitalisé Valorisateur EFA
Forme Juridique Sicav Déposiataire Banque de Luxembourg
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5 positions principales

Secteurs

Nom %
French Treasury FRTR 0,75% 25/02/2028 8,10%
French Treasury 2,5% 24/09/2027 5,05%
Bertrand Corp 4,30% 03/02/2027 4,37%
Octo Credit Value 3,76%
Spain Treasury 1.5% 30/04/2027 2,77%
Répartitions
Notes de crédit
Souverain
AAA 2,62% . .
Biens de consommation
AA 13,39% Industrie
A 4,23% Automobile
A+ 0,84% Santé
A- 12,10% Construction
BBB 15,19% Finance
BBB+ 9,02% Matériaux
BBB- 16,85% Immobilier
BB+ 13,96% Utilities
BB 1,38% Défen.se
BB- 3.46% Medias
Autres
B+ 1,46%
Telecom
NR 5,48%

Répartition par devises

EUR 100,00%

usD 0,00%

0,00%

18,68%
16,79%
10,67%
5,78%

4,55%

21,11%
7,86%
2,23%
2,70%
1,47%
1,45%
3,82%
2,90%

Répartitions par classe d'actifs

Obligations 94,0%
Liquidités 6,0%
Géographie

France

Etats-Unis

7,12%
Italie 3,43%

Belgique 2,95%

Allemagne 9,16%
Pays-Bas 1,81%
Luxembourg 4,04%
Espagne 2,84%
Suede 1,49%
Suisse 1,72%
International 3,85%

Indicateurs de risque (en %)

Volatilité du fonds (3 ans) 2,52%
Ratio de Sharpe (3 ans) -0,60
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Disclaimer : LUCELEN SICAV est une sicav de droit Luxembourgeois gérée par Victory Asset Management S.A. Les informations contenues dans le
présent document sont fournies a titre indicatif, ne valent que pour le moment ou elles ont été données et ne constituent ni des conseils juridiques et
fiscaux, ni une sollicitation ou recommandation a l'investissement. Aucune garantie n'est donnée quant a leur exactitude et leur exhaustivité. La
société de gestion n'assume aucune responsabilité en ce qui concerne le rendement de ces valeurs dans I'avenir. La responsabilité de la société de
gestion ne saurait étre engagée ni par ces informations ni par les décisions que toute personne pourrait prendre sur leur fondement. Il est de la
responsabilité de tout intéressé potentiel de s'assurer de I'adéquation entre ses investissements et sa situation particuliére et qu'il comprend tous les

risques liés a ses investissements. Les souscriptions ne peuvent étre effectuées que sur base du dernier prospectus.



