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Philosophie d'investissement

Fonds patrimonial et prudent investissant en actions internationales a hauteur de 40% maximum, en obligations internationales, et
dans toutes devises.

Approche défensive de la gestion d'actifs avec la priorité mise sur la préservation du capital.

Recherche de performance absolue.

Evolution du fonds depuis 2014

Commentaire de gestion 140

Eleusis Patrimoine Croissance progresse de 130 "‘:.M‘ ”
5,42% en 2024

L’économie américaine continue de montrer des 120

signes de résilience avec un PIB qui est ressorti N
pour le T3 a +2.8% en rythme séquentiel 110 W
annualisé.  La consommation fait état d’un
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tassement modéré de la demande des ménages

et la confiance des consommateurs demeure sur 90
des niveaux élevés, portée par un marché de 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
I'emploi qui reste robuste. L’inflation PCE e E|eusis Croissance

d’octobre (indicateur privilégié de la Fed) montre

f : Jan Fev Mar Avr Mai Juin Jui Aou Se) Oct Nov Dec YTD
toujours des tensions dans les secteurs des 2014 -145% 139% -056% 019% 101% -025% -0,05% 080% O,GIF;A 060% 159% -0,85% 3,29%
services et du logement. La Fed a confirmé la 2015 467% 167% 136% 068% -0,70% -1,16% -002% -350% -130% 337% 023% -2,13% 2,91%
il v 4 : Api: . 2016 -097% -050% 085% 088% -012% 001% 181% 005% -0,07% 122% -0,78% 184% 3,50%
résilience de I'économie américaine et estime 2017 172%  0,69% 086% 140% 120% -083% -086% -0,03% 099% 171% -021% 0,20% 8,19%
que les risques sont désormais équilibrés dans 2018 262% -064% -1,90% 126% 202% -0,89% 095% 152% -040% -3,77% -009% -044% 0,06%
P P ’ . 2019 161% 107% 112% 057% 013% 083% 104% 089% -026% -033% 051% 0,29% 7,18%
Iatteinte de ses objectifs d'inflation et de plein 2020 088% -014% -500% 204% 121% 050% 124% 134% -087% 000% 202% 0,82% 389%
emploi, lui  permettant de  poursuivre 2021 031% -012% -038% 004% -018% 083% 105% 040% -1,15% 098% 036% 0,03% 1,54%
Fassouplissement graduel de sa politique 2022 -1,19% -135% 090% -204% -081% -3550% 140% -2,35% -421% 0,02% 0,82% -164% -13,27%

2023 2,76% -086% 098% 059% 073% 048% 089% -0,17% -087% 032% 176% 101% 7,81%
monétaire. La bonne tenue de I'économie 2024 045% 055% 121% -034% 074% 049% 018% 037% 034% 057% 0,73% 5,42%

américaine  contraste avec la  situation 7 i
i . . Actifs (millions euros) 67,5
économique en zone euro qui montre une 1 3 4 5 6 7

nouvelle dégradation des indicateurs d’activité

o . Rendement a maturité 3’2% (lllllllllllllllllllllllllllllllllllll!l?
PMI (indice composite pour novembre en zone Risque le plus falble Risque le plus élevé
de contraction a 48.3) et une situation Exposition Actions 0,00% Hﬁﬁﬁ‘iﬁ; qi; v;i:guﬁeonsp:mnez dlg
préoccupante au sein des grandes puissances g’e‘i,’:”;,g,%’;"jﬁfé'renii (;'gﬁ‘;eor;;*;;'
(Allemagne, France). P. Lane, chef économiste de Valeur liquidative 129827 € L!A g?‘:{ou"s“ioﬁ‘r‘r’ig‘; jg’g’:]'ire”ﬁ';ﬁf’s“cjﬁ
la BCE, ainsi que d’autres membres ont appelé a retour.
une politique monétaire moins restrictive face a Evolution de I'exposition actions du fonds depuis 1 an
une économie européenne qui s’essouffle.

20%
Le mois de novembre marque également
I'élection de Donald Trump a la présidence 15% -
américaine. Son programme, jugé inflationniste,
avec la mise en place de nouveaux droits de 10% -
douane et le retour a une politique migratoire
plus restrictive, a provoqué un regain de tension 5% -
sur le 10 ans américain qui a atteint mi
novembre 4,45%. Sur le mois, le fonds a 0% - . . . !
bénéficié de la fermeté du dollar et de la bonne nov.-23  déc.-23 janv.-24 févr.-24 mars-24 avr.-24  mai-24  juin-24  juil.-24 ao(t-24 sept.-24 oct.-24 nov.-24
tenue des obligations privées européennes qui
continuent d'attirer de nouveaux flux.
Caractéristiques du fonds Conditions financiéeres

Société de gestion Victory Asset Management S.A Commission de souscription 0%
Code ISIN LU0497313709 Commission de rachat 0%
Code Bloomberg EURECEU LX Frais de gestion annuels 0,80%
Devise de cotation EUR Valorisation journaliere
Affectation des résultats Capitalisation Dépositaire Banque du Luxembourg
Indice de référence N/A Réglement J+2
Forme Juridique Sicav Valorisateur EFA
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5 positions principales actions et obligations Répartition par classe d'actifs
Nom %
Aigis Liquid Strategies 7,41% Diversifié 3,34%
Germany Treasury Bill 0% 11/12/2024 5,37%
Ostrum SRI Credit 12M 5,26% 1
Bertrand Corp 4,50 % 20/12/2024 4,44% Actions 0,00%
Muzinich enhanced yield 4,26%
France 0% 25/02/2025 3,68% 1
Liquidités - 26,16%
Obligations 70,51%
Répartition
Devises (ajustées des éventuelles couvertures Notation obligataire

AAA I 11,64%
AA I 9,18%

EUR 90,30% A+ B 0,71%
A B 189%
A- IS 6,02%
BBB+ NN 563%
BBB I 34,57%
USD 9,70% BBB- I 12,18%
BB+ N 8,00%
NR I 9,64%
Répartition par duration Indicateurs de risque (en %)
0-2ans 60,21%
Volatilité du fonds (3 ans) 4,91%
J-5ans 31,03% Ratio de Sharpe (3 ans) -0,73
Sensibilité taux (années) 2,14
5anset

plus
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Disclaimer : ELEUSIS est une sicav de droit Luxembourgeois gérée par Victory Asset Management S.A. Les informations contenues dans le présent
document sont fournies a titre indicatif, ne valent que pour le moment ou elles ont été données et ne constituent ni des conseils juridiques et
fiscaux, ni une sollicitation ou recommandation a l'investissement. Aucune garantie n'est donnée quant a leur exactitude et leur exhaustivité. La
société de gestion n'assume aucune responsabilité en ce qui concerne le rendement de ces valeurs dans l'avenir. La responsabilité de la société de
gestion ne saurait étre engagée ni par ces informations ni par les décisions que toute personne pourrait prendre sur leur fondement. Il est de la
responsabilité de tout intéressé potentiel de s'assurer de I'adéquation entre ses investissements et sa situation particuliére et qu'il comprend tous
les risques liés a ses investissements. Les souscriptions ne peuvent étre effectuées que sur base du dernier prospectus.



