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ionales, en obligations internationales, et dans toutes devises.
tténuer les fluctuations de marchés tout en recherchant les meilleures sources de

rtefeuille diversifié.

Commentaire de gestion Evolution du fonds depuis 2014
170
Lucelen Flexible progresse de 5,95% en 2024 m
150 Y
La Fed a débuté son assouplissement monétaire sur
un rythme rapide avec une baisse de ses taux 130 A'Vn/'\ ‘VV"
directeurs de 50 Pbs portant la fourchette de ses '
taux a 4,75%-5% et les "dots" (anticipation des A
i 2 110 L M
membres de la Fed) tablent sur des taux médians a M W
4,4% fin 2024. La banque centrale américaine
justifie ce mouvement par la poursuite du 90 . . . . . . . . . .
ralentissement de l'inflation mais surtout par la 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
dégradation du marché du travail. La forte révision VNI Base 100
des chiffres de I'emploi durant I'été a été soulignée
par Jérdme Powell et la Fed semble désormais Jan Feb Mar  Apr  May June Jul Aug Sep Oct Nov Dec YTD
o , Anari : 2014 -031% 182%  -034% 018% 128%  081%  053% 005% -0,52% 086%  007% 0,05% 5,88%
\fc,>uI0|r s.assure’r _d l_m scenario .de soft 'a”d'(‘$ de 2015 3,72% 142%  1,02% 1,04% -108% -219%  178% -187% -048% 404% 135% -165% 521%
I'économie américaine en recalibrant sa politique 2016 -1,70% 137%  119% 109% 121%  -2,78%  149% -0,75% -036% 068% 139% 157% 1,53%
monétaire. En zone euro, la désinflation profite de 2017 2,76% 052%  089% 211% 213%  -084%  101% -034% 180% 249% 2,75% -0,28% 11,99%
) . . - 2018 4,58% 144%  -293% 144% 3,09%  -1,01%  1,34% 221% -060% -577% 060% -1,53% -0,46%
la chute des prix de I'énergie et les dernieres 2019 312% 195%  137% 0,68% -020%  104%  172% 013% -0,11% -033% 0,95% 0,18% 11,19%
données d'inflation totale sous les 2 % dans 2020 1,70% 088%  -859% 442% 259%  245%  2,20% 3,70% -163% -060% 431% 1,88% 11,47%
lusi . ies de | . | 2021 -087% 034%  -129% 003% -083%  272%  031% 130% -255% 3,70% 1,16% -0,66% 3,23%
plusieurs economies de la zone ainsi que [a 2022 -242%  -241%  164% -444% -089%  -609%  2,92% -344% -7,37% -007% 099% -2,96% -22,39%
faiblesse des indicateurs d'activité devraient 2023 4,20% 125%  196% 058% 104%  122%  111% -036% -134% 007% 237% 0,96% 10,93%
conduire la BCE a une nouvelle baisse de taux en 2024 1,09% 159%  143% -094% 144%  126%  -031% 045% -0,20% 5,95%
octobre. En Chine, les indicateurs d'activité PMI et Eleusis - Patrimoine Flexible a fusionné avec Lucelen - Flexible le 23/12/2019. L'historique avant le 23/12/2019 est celui d'Eleusis - Patrimoine Flexible, une sicav partie

Caixin de septembre montrent une économie
dégradée avec un nouveau tassement de I'activité

Il de la loi du 17 décembre 2010.

Profil de risque et de rendement

) L Actifs (millions euros) 62,6 Risque plus falble Risque plus levé
en septembre. Pour atteindre I'objectif de - =
i o, ité iNoi g oy Rendement pofentiellement Rendement potentiellement
cr0|ssanlce de 5%, les autorlte? chlno!ses ont Rendement a maturité 3,6% s foble ks Sl
annoncé de nouvelles mesures d'assouplissement
monétaire et un plan de relance budgétaire massif o :
unp g Exposition Actions 37,19% I 2 3 n 5 6 7
pour soutenir la demande domestique et les

collectivités locales.
Les indices actions ont progressé en septembre
avec une hausse supérieure a 2% pour les indices

Evolution de I'exposition actions du fonds depuis 1 an

américains alors que I'Eurostoxx 50 affichait une 40%
progression modeste de 0,86% sur le mois. Au sein
de notre sélection actions, les valeurs 38%
technologiques ont  délivré de bonnes 36% -
performances (Meta +9,8% , Microsoft +3,15%) et
les valeurs du luxe pénalisées depuis le début de 34%
I'année par leur exposition a la Chine, ont rebondi

L 32% -+
avec les annonces du plan de relance chinois.
Nous préférons conserver une approche prudente 30% -
sur I'}e)f;)losition act.ions, car les signgs de faiblesse » D > P A A q,»v o> A\:\?‘ o> A é‘y o>
d'activité s-e muIth|lent d‘ans |'essentiel des pays du «,@QV & Qs\' & A@é' @4" é\q} & g .\;3\"\ \\\} @‘5\\' &Q\'
G20, les risques géopolitques s'accentuent et les
valorisations des actifs risqués restent élevées.
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Code ISIN LU2041695433
Devise EUR
Affectation des résultats Capitalisation
Forme juridique Sicav

Frais de performance
Valorisation
Valorisateur
Dépositaire

10% avec high water mark
journaliere

EFA

Banque de Luxembourg

Victory Asset Managemel

nt S.A - Société de gestion chapitre 15 régulée par la CSSF - RC : B120438

1, rue Peternelchen L-2370 Howald - Tel : (+352) 26 73 08 1 - Fax : (+352) 26 73 08 21 - www.vam.lu




LUCELEN - FLEXIBLE (UCITS)

VICTORY ASSET MANAGEMENT S.A. LU2041695433 Septembre 2024

5 positions principales actions et obligations Répartition par classe d'actifs
Nom %
Bertrand Corp 4,30% 03/02/2027 4,5% Actions 37,19%
Raytheon Technologies 2,7%
BlueBay Global Inv Grade Corp Bond 2,6% 1
Apple 2,4%
Meta Platforms 2,4% Monétaire I 9,43%
Obligations 53,38%
Répartition
Devises (ajustées des éventuelles couvertures) Secteurs Géographique actions

Technologie

EUR USA

Communication

Consommation cyclique 13,86%

Suede

usb 23,23%

Industrie 12,43%
Santé 8,49% France 25,84%
SEK Matériaux 8,51%
Finance 7,33% Suisse 4,70%
Energie 5,14%
CHF 1,75%
Consommation non cyclique 4,70% Pays-Bas 3,91%
Répartition par duration Indicateurs de risque (en %)
0-2ans
Volatilité du fonds (3 ans) 8,75%
3-5ans 19.61% Ratio de Sharpe (3 ans) -0,74
Sensibilité taux (années) 2,20
5anset

7,76%
plus
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Disclaimer : LUCELEN est une sicav de droit Luxembourgeois gérée par Victory Asset Management S.A. Les informations contenues dans le présent
document sont fournies a titre indicatif, ne valent que pour le moment ou elles ont été données et ne constituent ni des conseils juridiques et fiscaux,
ni une sollicitation ou recommandation a l'investissement. Aucune garantie n'est donnée quant a leur exactitude et leur exhaustivité. La société de
gestion n'assume aucune responsabilité en ce qui concerne le rendement de ces valeurs dans I'avenir. La responsabilité de la société de gestion ne
saurait étre engagée ni par ces informations ni par les décisions que toute personne pourrait prendre sur leur fondement. Il est de la responsabilité
de tout intéressé potentiel de s'assurer de I'adéquation entre ses investissements et sa situation particuliére et qu'il comprend tous les risques liés a
ses investissements. Les souscriptions ne peuvent étre effectuées que sur base du dernier prospectus.



