VICTORY ASSET MANAGEMENT S.A.

Philosophie d'investissement

ELEUSIS PAJE CROISSANCE

LU2314818936 Septembre 2024

Fonds flexible et mixte investissant en actions internationales, en obligations internationales, et dans toutes devises.
Approche flexible de la gestion d'actifs dans le but d'atténuer les fluctuations de marchés tout en recherchant les meilleures sources

de rentabilité.

Recherche de performance absolue au travers d'un portefeuille diversifié.

Commentaire de gestion

Evolution du fonds depuis 2015

150

Eleusis Paje Croissance progresse de 140

5,28% en 2024

La Fed a débuté son assouplissement 130

monétaire sur un rythme rapide avec une 120

baisse de ses taux directeurs de 50 Pbs portant

la fourchette de ses taux a 4,75%-5% et les 110

"dots" (anticipation des membres de la Fed)

tablent sur des taux médians a 4,4% fin 2024. 100

La banque centrale américaine justifie ce 90

mouvement par la poursuite du ralentissement juil-15  juil-16  juil-17  juil-18  juil-19 juil-20  juil-21  juil-22  juil-23  juil.-24

de l'inflation mais surtout par la dégradation du

marché du travail. En zone euro, la désinflation *L"historique de performaince est'celui de FINEX JERPAS CROISSANCE jusqu'a Septembre 2021. La gestion ainsi que la stratégie

) i , ) d'investissement restent inchangées.

profite de la chute des prix de I'¢nergie et les Jan Fev Mar Avr Mai Juin Juil Aou Sep Oct Nov Dec YTD

derniéres données d'inflation totale sous les 2 2015 508% 1,75%  038% 3,06% -359%  -367%

% dans plusieurs économies de la zone ainsi 2016 -536% 4,35% -0,73% 246% -224% 031% 196% 021% 026% 019% -085% 3,03% 3,15%

que la faiblesse des indicateurs d'activité 2017 040% 305% 079% 3,78% 081% -147% -187% 204% 236% 087% -0,78% -040%  9,82%

devraient conduire 1a BCE 3 une nouvelle baisse 2018 157% -3,14% 030% 180% 573% 000% 038% 026% 161% -273% -271% -035%  2,41%
2019 192% 223% 105% 052% 003% 076% 026% -041% 048% 148% 079% -048%  9,02%

de taux en octobre. En Chine, les indicateurs 2020 188% 156% -1076% 559% 102% 150% 068% -045% -020% 110% 179% 053%  4,78%

d'activité PMI et Caixin de septembre montrent 2021  065% 146% -115% 084% -112% 4,06% 112% 026% -024% 030% 024% -002%  648%

une économie dégradée avec un nouveau 2022 -2,66% -0,79% 046% -0,83% -176% -1,64% 160% -151% -501% 131% 095% -175% -1121%

tassement de l'activité en septembre. Pour 2023 364% -0,78% 178% 084% 174% 074% 049% -1,04% -101% -071% 3,28% 102%  1031%
2024 137% 162% 0,69% -021% 047% 142% -108% 086%  0,05% 5,28%

atteindre I'objectif de croissance de 5%, les

autorités chinoises ont annoncé de nouvelles Actifs (millions euros) 15,1

mesures d'assouplissement monétaire et un

plan de relance budgétaire massif pour soutenir Exposition Actions 35,25%

la demande domestique et les collectivités

locales. Valeur liquidative 140,16 €

Les indices actions ont progressé en septembre

avec une hausse supérieure a 2% pour les . .. . .

indices américains alors que I'Eurostoxx 50 EVOlutlon de |'EXpOSItI0n aCthrlS du fonds depl"s 1 an

affichait une progression modeste de 0,86%.

Au sein de notre sélection actions, les valeurs 60%

technologiques américaines ont résisté alors 50%

que le secteur pharmaceutique a reculé sur le

mois. En Europe les valeurs du luxe pénalisées 40%

depuis le début de I'année par leur exposition a 30%

la Chine, ont rebondi avec les annonces du plan 20%

de relance chinois. Nous préférons conserver

une approche prudente sur |'exposition actions, 10%

car les signes de faiblesse d'activité se 0%

multplient dans I'essentiel des pays du G20, les s P > > > " o> > o > o > >

risques géopolitiques s'accentuent et les %Q,Q“ & s & @‘\4 @4‘ &,5\" & & \\\,@ ,\§ 79’\;\ L}Qg"

valorisations des actifs risqués restent élevées.

Caractéristiques du fonds Conditions financiéeres

Société de gestion Victory Asset Management S.A Commission de souscription 0%

Code ISIN LU2314818936 Commission de rachat 0%

Code Bloomberg ELEPCPE LX Equity Frais de gestion annuels 1,00%

Devise de cotation
Affectation des résultats
Indice de référence
Forme Juridique

EUR Valorisation Hebdomadaire
Capitalisation Cut-off tous les jeudi a 17H
N/A Réglement J+2

SICAV Valorisateur EFA

Dépositaire

Banque du Luxembourg
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5 positions principales actions et obligations Répartition par classes d'actifs
Nom %
Bertrand Corp 2024 8,7%
Lucelen Global Bonds 6,9% Obligations 34,70%
Bertrand Corp 2027 4,5%
Nvidia 2,8% 1

Microsoft 2,6%
Liquidités - 30,06%

Actions 35,25%
Répartition
Devises (ajustées des éventuelles couvertures Secteurs actions Géographique actions

Communication

France 29,54%

Technologie
usb - 19,57%

Consommation cyclique

30,62% Etats-Unis

24,22%

58,09%

Consommation non cyclique 6,57% Suede

CHF 1,45% Services aux collectivités 0,12%
1 Santé 13,09% Pays-Bas 6,76%
SEK 0,51% Matériaux 6,27%

Finance 9,31% Suisse 4,13%
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Disclaimer : ELEUSIS est une sicav de droit Luxembourgeois gérée par Victory Asset Management S.A. Les informations contenues dans le présent
document sont fournies a titre indicatif, ne valent que pour le moment ou elles ont été données et ne constituent ni des conseils juridiques et
fiscaux, ni une sollicitation ou recommandation a l'investissement. Aucune garantie n'est donnée quant a leur exactitude et leur exhaustivité. La
société de gestion n'assume aucune responsabilité en ce qui concerne le rendement de ces valeurs dans I'avenir. La responsabilité de la société de
gestion ne saurait étre engagée ni par ces informations ni par les décisions que toute personne pourrait prendre sur leur fondement. Il est de la
responsabilité de tout intéressé potentiel de s'assurer de I'adéquation entre ses investissements et sa situation particuliere et qu'il comprend tous
les risques liés a ses investissements. Les souscriptions ne peuvent étre effectuées que sur base du dernier prospectus.



