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Fonds flexible et mixte investissant en actions internationales, en obligations internationales, et dans toutes devises.
Approche flexible de la gestion d'actifs dans le but d'atténuer les fluctuations de marchés tout en recherchant les meilleures sources de

rentabilité.

Recherche de performance absolue au travers d'un portefeuille diversifié.

Commentaire de gestion

LUCELEN FLEXIBLE part A progresse de 4,17% en 2024

Nous constatons que les principaux indices boursiers se
situent sur leurs plus hauts niveaux historiques portés
notamment par le secteur du luxe et par les promesses de
I'intelligence artificielle. Malgré le ralentissement de
l'inflation sur les 18 derniers mois, nous observons
aujourd’hui les difficultés de celle-ci a atteindre I'objectif
de 2% fixé par les banquiers centraux.

En effet, aprés que Jerome Powell a récemment déclaré
devant le congrés qu’un assouplissement monétaire serait
a prévoir cette année mais sans se prononcer sur une date
précise. Différents gouverneurs de FED régionales se sont
prononcés récemment en faveur d’un maintien du niveau
restrictif actuel. Ainsi, les anticipations et I'ampleur de la
baisse des taux aux Etats-Unis, ne cessent d’étre revus. A
ce jour, les marchés monétaires sont divisés entre une
premiére baisse de taux dés le mois de juin 2024, ou lors
de la réunion suivante en juillet.

En Europe, linflation globale ralentit depuis le début
d’année a 2,4% sur un an en mars (en données révisées)
contre 2,6% au mois de février. La donnée de l'inflation
core poursuit également sa décélération a 2,9% en mars
contre 3,1% le mois précédent. Lors de la derniére
intervention de la BCE début mars, I'institution a revu ses
prévisions d’inflation a la baisse de 2,7% a 2,3% sur un an
pour 2024, avec une inflation qui reviendrait sur les
objectifs de 2% en 2025. Cependant, la croissance est
attendue a seulement 0,6% cette année, contre 0,8% lors
de la précédente estimation.

Ainsi, cette diminution de la pression inflationniste, a
amené C. Lagarde a donner quelques indications sur la
premiére baisse de taux évoquant « le printemps » pour

Evolution du fonds depuis 2014
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
VNI Base 100
Jan Feb Mar Apr May June Jul Aug Sep Oct Nov Dec YTD
2014 -0,31% 1,82% -0,34% 0,18%  1,28% 0,81% 053% 0,05% -052% 0,86% 0,07%  0,05% 5,88%
2015  3,72% 1,42% 1,02% 1,04% -1,08%  -2,19% 178% -187% -048% 4,04% 135% -1,65% 5,21%
2016 -1,70% -1,37% 119% 1,09% 1,21% -2,78% 149% -0,75% -0,36% 068% 139% 157% 1,53%
2017 2,76% -0,52% 089% 211% 2,13% -0,84% 101% -0,34% 1,80% 249% 275% -0,28% 11,99%
2018 4,58% -1,44% -2,93% 1,44%  3,09% -1,01% 134%  221% -060% -577% 0,60% -1,53% -0,46%
2019 3,12% 1,95% 137% 0,68% -0,20% 1,04% 172% 013% -0,11% -0,33% 095% 0,18% 11,19%
2020 1,70% -0,88% -859% 4,42%  2,59% 2,45% 229% 370% -163% -060% 431% 188% 11,47%
2021 -0,87% 0,34% -1,29% 0,03% -0,83% 2,72% 031%  1,30% -255% 3,70% 1,16% -0,66% 3,23%
2022 -2,42% -2,41% 1,64% -444% -0,89% -6,09% 292% -344% -737% -007% 099% -2,96% -22,39%
2023 4,20% -1,25% 196% 058% 1,04% 1,22% 111% -036% -134% 007% 237% 0,96% 10,93%
2024 1,09% 1,59% 1,43% 4,17%

Eleusis - Patrimoine Flexible a fusionné avec Lucelen - Flexible le 23/12/2019. L'historique avant le 23/12/2019 est celui d'Eleusis- Patrimoine Flexible, une sicav partie

Il de la loi du 17 décembre 2010.

Profil de risque et de rendement
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Evolution de I'exposition actions du fonds depuis 1 an
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Caratéristiques du fonds
Société de gestion Victory Asset Management S.A Frais de gestion annuels 1,25%

Frais de performance
Valorisation

Code ISIN LU2041695433
Devise EUR
Affectation des résultats Capitalisation
Forme juridique Sicav

Valorisateur
Dépositaire

10% avec high water mark
journaliere

EFA

Banque de Luxembourg
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5 positions principales actions et obligations Répartitions par classe d'actifs

Nom %

Diversified 0,00%

Bertrand Corp 4,30% 03/02/2027 4,4%
BlueBay Global Inv Grade Corp Bond 2,5% 1
Microsoft 2,2%
Accor 1,75% 04/02/2026 2,2% 1
Treasury . 10,90%
Bond 50,76%
Répartitions
DevVises (ajustée des éventuelles couvertures Secteurs Géographique actions
Technology
EUR 80,85% USA

Health Care

Consumer Staples

usb - 17,05% Industrials

Sweden

14,96%

. Energy 5,63%

France 29,07%
SEK 1,37% Financials 6,97%
il Materials 5,53% Switzerland
Communications 17,66%
CHF 0,73%
Consumer... 8,93% Netherlands 4,85%
Contribution brute de la performance YTD Répartition par duration Indicateurs de risque (en %)
Portefeuille actions 3,09% 0-2ans
Portefeuille taux 0,91% Volatilité du fonds (3 ans) 8,75%
Couvertures / dérivés 0,17% 3-5ans 14.08% Ratio de Sharpe (3 ans) -0,74
Total 4,17% Sensibilité taux (années) 2,12
5anset
13,68%
plus
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Disclaimer : LUCELEN est une sicav de droit Luxembourgeois gérée par Victory Asset Management S.A. Les informations contenues dans le présent
document sont fournies a titre indicatif, ne valent que pour le moment ou elles ont été données et ne constituent ni des conseils juridiques et fiscaux,
ni une sollicitation ou recommandation a l'investissement. Aucune garantie n'est donnée quant a leur exactitude et leur exhaustivité. La société de
gestion n'assume aucune responsabilité en ce qui concerne le rendement de ces valeurs dans I'avenir. La responsabilité de la société de gestion ne
saurait étre engagée ni par ces informations ni par les décisions que toute personne pourrait prendre sur leur fondement. Il est de la responsabilité de
tout intéressé potentiel de s'assurer de I'adéquation entre ses investissements et sa situation particuliére et qu'il comprend tous les risques liés a ses
investissements. Les souscriptions ne peuvent étre effectuées que sur base du dernier prospectus.



