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VICTORY ASSET MANAGEMENT S.A.

Philosophie d'investissement

FLEXIBLE Mars 2024

Fonds flexible et mixte investi en actions internationales, en obligations internationales, et dans toutes devises.
Approche opportuniste de la gestion d'actifs avec utilisation de couvertures et de dérivés dans le but d'atténuer les fluctuations de
marchés tout en recherchant les meilleures sources de rentabilité.

Commentaire de gestion:
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le congrés qu’un assouplissement monétaire serait a prévoir
cette année mais sans se prononcer sur une date précise. Bertrand Flexible
Différents gouverneurs de FED régionales se sont prononcés
récemment en faveur d’un maintien du niveau restrictif actuel. Jan Fev Mar  Av Mai Juin N Aw S ot Nov  Dec Yo
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En Europe, l'inflation globale ralentit depuis le début d’année a
2,4% sur un an en mars (en données révisées) contre 2,6% au = —
mois de février. La donnée de [linflation core poursuit Actifs (millions euros) 31,3
également sa décélération a 2,9% en mars contre 3,1% le mois
récédent. Lors de la derniére intervention de la BCE début ) :
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mars, I'institution a revu ses prévisions d’inflation a la baisse de
2,7% a 2,3% sur un an pour 2024, avec une inflation qui P
- M an p o q Valeur liquidative 1023,25€
reviendrait sur les objectifs de 2% en 2025. Cependant, la
croissance est attendue a seulement 0,6% cette année, contre
0,8% lors de la précédente estimation.
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Ainsi, cette diminution de la pression inflationniste, a amené C.
Lagarde a donner quelques indications sur la premiére baisse de 400
taux évoquant « le printemps » pour effectuer le ler °
assouplissement monétaire. En effet, la stagnation de
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I’économie européenne depuis prés de 2 ans pourrait influencer 30%
la présidente de la BCE a assouplir sa politique monétaire dans
les prochains mois. 20% -
Notre optique conservatrice nous fait encore investir sur la 10%
partie courte et rémunératrice de la courbe. Nous avons
également prit des gains sur la partie action, que nous 0% -
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Caractéristiques du fonds Conditions financiéres
Société de gestion Victory Asset Management S.A Commission de souscription 0%
Devise de cotation EUR Commission de rachat 0%
Affectation des résultats Capitalisation Frais de gestion annuels 0,40%
Indice de référence Valorisation Hebdomadaire
Forme Juridique RAIF Cut-off tous les jeudis a 17H
Valorisateur EFA Reglement 142
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VICTORY ASSET MANAGEMENT S.A.

Positions principales

Nom

LUCELEN AIF - BERTRAND CORP
FLEXIBLE

%

Lucelen Global Bonds

Bluebay Global Investment Grade Bond
Muzinich Enhanced Short-term
Souverain allemand Jun-2024

Octo Rendement 2025

Répartition:

Devises, ajustées des couvertures

EUR 74,42%
usb - 24,21%
CHF 1,38%

17,44%
7,57%
7,04%
4,74%
2,79%

Mars 2024

Répartition par classe d'actifs

Obligations

Liquidités

Actions

Or physique

Géographie

France 29,23%

USA 17,90%

Luxembourg 21,46%
Suisse 1,37%
Allemagne

Global 24,06%

Netherlands
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Disclaimer : Lucelen AIF est un RAIF de droit Luxembourgeois géré par Victory Asset Management S.A. Les informations contenues dans le présent
document sont fournies a titre indicatif, ne valent que pour le moment ou elles ont été données et ne constituent ni des conseils juridiques et
fiscaux, ni une sollicitation ou recommandation a I'investissement. Aucune garantie n'est donnée quant a leur exactitude et leur exhaustivité. La
société de gestion n'assume aucune responsabilité en ce qui concerne le rendement de ces valeurs dans I'avenir. La responsabilité de la société de
gestion ne saurait étre engagée ni par ces informations ni par les décisions que toute personne pourrait prendre sur leur fondement. Il est de la
responsabilité de tout intéressé potentiel de s'assurer de I'adéquation entre ses investissements et sa situation particuliere et qu'il comprend tous

F 6,41%

29,66%

les risques liés a ses investissements. Les souscriptions ne peuvent étre effectuées que sur base du dernier prospectus.



